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FIRMA DEGERININ AVRUPA TOPLULUGU VE TURKIYE
UYGULAMALARI ACISINDAN DEGERLENDIRILMESI

~ Aysen DALGEC (*)
‘ OZET

Bu calismada ince, firma degeri hakkinda genel bilgi tenhm; ve sonra, Avru-

pa [loplulugu ve Tiirkiye uygulamalar: agisindan firma degerinin nasil

degerlend:nld:ga ve sSdZ konusu ulkelerde ne gibi du,..enleme[ere gtdddlgl k(musu ele
alinmustir.

GIRIS

Fransizca lLlTnanl()_]ldL - fonds de commerce”, Almancd terminolojide
"firmenwert”, Ingiliz ve Amerikan uygulamalarint actklayan Ingilizce termino-
lopde "goodwill" deyimleriyle belirtilen ve Tiirk muhasebe dilinde ise

"serefiye, pestemallik, pestemaliye, kurumsal dd*cr olarak adlandinlan firma
degen, ¢oklu etkilerle ortaya ¢ikan bir kavramdir.

-

Aslinda firma degcri, igletmenin kurulug yeri se¢imindeki uygunluk,
lircttigi mal ve hizmet kalitesinin niteligi ve personcli ile olumlu iligkileri g gibi
yoncisel bagarilann yamisira, monopol avanlajlan mugtenicrin giiveni ve
~ahskanhklarimn siirekli olmast, vaunmeilarin, kredi verenlerin, politikacilann,
yasal diizenlemeler ile kamu oyunun yonclisleri ve benzer sosyal ve ckonomik

taklmlu‘m isletmeye sagladig )ar..n‘lar lOpldml ile beliren ve pdrasal olarak
lmdc cdiicn bir fazladrr. ‘

Firma dederi Kavranmim olusturan ¢oklu ctkilerin varitd, literatiirde firma
degerine iligkin tammlann da farkh yvaklasimlarla g g,rgcklumumu neden ol-
maktadir. me dederini bdnrlum,yc. yonclik tamimlarda baghica tig ana yak-
lagimdan s6z ctmek mimkiindir. - Bunlar "igletmenin kazanma giciing", =
gletmenin topluca ve birimleri itibariyle degerlendirilmesine iligkin yontcm ter-

cihini” ve "satin alma ya da barlcsmckrdu gorinen farki” kriter olarak buum-
scycn ydkld§lm|dl‘dll‘ e o - :

ik yaklaslma gore firma dégcri, gelecekie beklenilen ve isletmenin bagh
oldu@u cndiistni igin kabul cdilen normal kazang oraninin iistiine ¢ikan fazla ka-

(*) Dr. D.E.U.LLB.F. lgletme Béliimi




A. Dalgeg

zanclarin iskonto Lulmlx buglnki degendir (chdnkscn 198 407, Imdieke
v.d., 1987; 434).

[kinci vaklasima gore firma 'dcgcri, isletmenin maddr ve gaynmaddn
varliklarinin bircysel olarak degeriendiriimeleriyle bulunan net dederieri top-
lam 1le 1gletmenin bir bdtiin oiarak degerlendinimesi sonucunda bulunan deger
arasindaki tarktir (Mosich, 1982 ; 534 , SSAP 22- Accounting .Jan 1988, 119)

Bilindi gi gibi ticiincii yaklagim, birlesme ve satin alma durumlanni tcmel
~almaktadir. Buna gore firma dederi, bir agidan faaliyetini siirdiirmekte olan bir
isletmenin difer varhiklan ale birlikte satin alinmasi halinde, bu isletmenin
‘varhiklarinin net deger listiinde tasidigi sayginiik ve bu sayoinlifa temel olan
manevi degere fazladan 6denen parasal degerdir (Pekiner, }9 %4;29).

Ayni yaklasim igindc bir diger acidan firma degen |, sirketlerin birlesmesi
ya da bir sirketin bir diger sirkeu sauin almasinda satin alinan ya da devralinan
sirkete onun delter degermin tstinde ddenen tutardir (Gonerd: , 1979 ;91 ).

~ Isletmelerde firma dederi, satin alimarak ya da saun alinmadan isletme
taahyctlerimn dogal bir sonucu olugmakta ve olusumunda birgok fak:or eikiit
olmaktadir. O!Llhkm wima aegenmn asteimenin kazanma gict tie olan yakin
1higkist, sletme dist ve isicime nsg ‘s.., gruplannim, dcgigik Karar siirecicrinde bu
Kavrama verds Hu: Ooncmi, belirie acak Olclide arturmaktadir.
= Il df‘wui ile ileili bu genel biigilerden sonra, Avrupa Toplu!ugu
ilkeleri ve Tiirkiye uvygulamalart acisimdan firma dcderinin nasil
degeriendirildigi ve 567 konusu ttkclerde ne gibr diizeniemelcere gidildigi konu-
sunu cle alabiliriz. ’

I. AVRUPA TOPLULUGU ULKELERI UYGULAMASINDA
FIRMA DEGERI DUZENLEMELERI . ~

Al na uye ulkclern yzi§alarmm yakinl: sun! masi ile 1lg|lt uygu!amdlar
yOnergeler yoluyla saglanmaktadir. Bu yoncrgclerin gilict, iye dilkelerin uygu-
lamalarninda belhirleyict olmalarindan tlen gelmektedir.

AT tarafindan vayinlanan ¢ok €ny|daki yonergelerden sadece ugu ATna
uyc tlkelerde muhascebe uygulamalannmn uyumlagtinimast ile ilgilidir. Bunlar
dordiincd, yedinci ve sckiziner yonergelerdir (Kog- Yalkm LY.
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Firma Degerinin Degerlendirilmesi

25 Temmuz 1978 tarihli dordiincii yonerge, Avrupa Toplulugﬁha thigkin
~antlagmanin 54 (3) (g) maddesine gore yururlige konmus olup, ortakhiklara
1ligkin finansal tablolarin vapm' ve diizenlenmesine iliskin temeller ve ilkeleri
kapsamaktadir (Ko¢-Yalkin, Akdogan, 1991;237, AT'da Sirketler. Hukul\u Ve
Sermeye Piyasast Calismalan, T USIAD, 1989:5).

. 13 Temmuz 1983 tarihli yedinci yonerge, Avrupa Topluluguna iliskin
antlasmanin 54 (3) (g) maddesine gore yirlrliigc konmus olup, ortakhiklara -
1ligskin konsolide finansal tablolann yapisi ve diizenlenmesine iliskin temeller
ve ilkeleri ortaya kmmdl\ladn (Ko¢-Yalkin, Akdogan 1991 78, TUSIAD,
1959 6). '

10 Nisan 1984 tarihli sckizinci yGnerge lse Roma Antl..lsmasmm 54.
maddesinin 3/g paragrafi kapsaminda yer alan ortakliklarin finansal tablolannin

yasal denctiminden sorumlu Kisilerin denetim onayina iligkin temeller ve ilkele-
I suplzlmak[udlr (Kog-—Yulkm, Akdogzm, TUSIAD, 1989: 7).

Fn*md deden ile ilgili temeller ve IU\LILI' dordum.u ve yedinei yonergeler
10 dU/LIﬂLHLl] gLrgLVLIerL VCr ..llmdklddlr

A. Dordincii Yonerge Kapsaminda Yer Alan Firma Degeri
Diizenlemesi Ve Uygulama Ornekleri

Dordiincli yonergenin 37. maddcesinin 2. paragrah firma degeri
d ‘gerlemcqi tle tlgihidir. Burada firma degdcerinin itfa stiresi tizerinde durulmus
¢ bu siirenin en fazla 5 yil olabilecegi hiikkme baglanmisur. Diizenleme, bu-
nunld birlikte tiye ulkelerin izin vermesi durumunda belirtilen itfa doneminin §
yilin Otesine uzaulabilmesine imkan tanimisuir.Dizenleme ile bu siirenin
varliklarin kullanim stircsint asmamasi ve ydplldn uygulama ncdenlennin
actklay:c notldrda bLill'lllmL\] kosullan da getirilmistir (Akdogan, 1991 41)

- AT lilkclerindcki mevceut uygulamaya baklldngmda ISC, a.;:agldaki durum
gdriliir (Oldham, .1989: '168-375).

Bclglkd da firma dcdcen ve dlgcr maddi olmayan varhklann bilancoda net
dcgulu‘l lizerinden gosicrilmesi {.ch,kmc,ku,dlr Bu tilkcde bilan¢oya ckicnecek
~ckic bagh kuruluglara, yan kuruluglara ve ortak olunan kuruluglarda
gerceklestiriien yaunmlar arasinda ayinm "()/Llll(.bﬂmd\l(.dll’ Yaurlm yapilan
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f\. . D algeg

strketlerin adlar, sahip olunan hisse sayist ve katiima yuxdelmmn eklcrde 5
topluca aglklunmds! iIstcnmektedir.

Danimarka'da satin alma yoluyla clde edilen firma degeri, maliyet
uzcrinden gosteriiebilmektedir. Ancak bunun 5 yil veya yararh ekonomik omitir
Iginde amortismana tadi tutulmast zorunludur.

Fransa'da maddi olmayan varliklar, genellikle ortaya ciktiklan yitki kar-
dan dustilecek sekilde muhase cbelestiritmekiedir. ‘Bunlann sonugta madd:
varhiklara uonmxmsx durut nunda. 0 maddi varhigm yer aldigi grup icin uyguia-

nan kurallara gore islem yapilmaktadir. Zararla karstlasilan yillarda, maddi ol-

-mayan varliklara yapitlan harcamalar, kar Qcmeklunundn veya 3 vil igerisinde

olmak lizere secencklerden hangisi tercih edilirse, mahsup edilmek iizere bir
aktif hesaba kaydedilmektedir,

Almanya’ da firma degen ve maddi olmayan varliklar, ancak baska bir
1slctdeLn herhangi bir maliyet karsihg mdd clde cdilmiglerse varlik olarak

Kayitlara gegirilebilmektedir. Firma degeri , Kayitlara gectikien sonra satin
almayi izleyen en fazla 5 > vil igensinde amort Cdil mes: gerekmektedir.

Yunanistan'da firma acgen ve difer maddi olmdyan varitklar. maliyet

dederini asacak bicimde gosierilcmemekicedir, Bunlann ongorumicnmis vararlh
omre gore aktiticgtinimeleri gerckimekiedir. '

ltalya'da maddi olmayan varhiklar, belirli ve rei Kurallanna gore ak-
Liflegtirilerck amorti cdilebilinektedir. Firma degert, sadece satin alma yoluyla

clde cdilmiy ise, Kayda ﬂu{n ilchilmekie. vonctim Kurulu tiyeleri ve denct(‘llcrm
kararlastiraca@ uwun hn stire icerisinde ammn cdilmekiedir.

Liksemburg'da firma degeri ve diger maddi olmayan varliklar, genellikle
maltyct degeri dizerinden gosterilmekiedir. Bunlar, iki segenck icinde ilgili

varhszm ‘d\’ddll Oomru U/c,nndc,n va da kisa Vdddl olarak amortismana tabi lutul-
maktadir. -

Burddd llm‘m dcgu‘l igin, vergi ile ilgili 6zcl kurallara uygun olarak
amorusman aynlabnlmcklcdnr 1984 yilinda gtkamlan bir yasa ile getirilen za-

man siniri, 5 yil vcya v‘lrhﬁm omrii Kadar olmak uzcrc, diizenlenmistir.
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Firvua Degerpun Dederlendiriimest

Hollanda'da maddi olmayvan varhklar tiirlerine gore gosterilmektedir. Bu
varhiklar. bilan¢oda amortisman dusuldikten sonraki malivet degerlen
lizerinden gosterilebilmekte va da cider vazilarak gelirlerden diistilebilmektedir.
Cari dederlerin kullanilmasi. devralmadaskt rakamlart yukselterek hirma
degermnin bliydk bir bolumunu chimine etme Kicdir. Firma degennin normal ola-

rak > vil 1¢e risinde amorti edilmesi verckmekte. ancak olaganisti durumlarda.
1() vilda amorti cdilebilmektedir. Firma deger. Kar ve zarar hesabina da Kavde-
dilcbilmektedir. ‘ ’

Portckiz de tirma degen ve diger maddr olmavan varhiklar, tanht mahiyet-
leriim uzerinde gosteniememektedir. Bunlar i amortusman payvian nomial
olarak vergr Kanunlannda behirlenen Kurallara gore asnilmaktadir, '

Ispanva'da firma degeri ve diger maddi olmayan varhiklarnn degerlennmn,
malivetlerim asmamast istenmekte ve bunlarim en ¢ok 10 vil igerisinde amorti
cdilmeleri vere kmul\luin Bununli hnllku VOTEE. av dnl..ljmddn _';ll';ll']-.lll‘ln“l:.lk
anmu_}'la surenin 5 yvil olarak benimsenmesi volunu tercih ctmektedir. Bu
ulkede kargthklann vergiden duxulmulm 1711 vullmuhﬁmdgn firma degern
N ..lmomsman ay nlnhnn,.tkmdlr

Birlesik Krallik ve Irlanda Cumhurivetinde fima degermin 5 vilhik bir
donem icerisinde amorti cdilmesi «*ud\mL I\tulu Yararlt gkonomlk Gmriin bu
siireden daha fazla olmast halinde. degerin Lkunomlk_ omrine uveun bir SUre

icerisinde amort ediiebilmest yoluna uuhhmklulu Avrintlar ve gerekgelen
icin aciklama vullmd\luin ‘ S

Iopluluk dm ulkdudu\ Isveg 1¢. sadece bir islem malivett olarak

“O\ILIIIthan Lirm du*un 3N lll aymayan ve 10y lh «mumun bir siir¢
agensinde dmmli Ldllk hitmekiedir, '

< :

Yine topiuluk dist titkelrden biri olan Isvigre'de ise. firma degeri ve mad-
i o'lmu\';m v:u"hklurm lll*lli\’Clki'l'il]in uzennde u(i\'lcriImcmcl'cri“ Ve o tveun

- bigimde amortt edilmelen gerekmekie uygun UlLlllLll INC. VeTE) Kanunlanyla

'dU/Lnlunmledn

~ Avrupa Toplulugu'na dve dlkelerin 4. yvonerge gergevesinde tirma degeni
agisindan Kaydedilen uvgulamalarnim asagdaki Tablo-1 ile wopluca Ozetlemek
mumk undur. ' i
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Tablo-1. Avrupa Toplulugu Ulkelerinde 4. Y nm,r;_,a. Cgrqeveqmdg Firma

D«.bgn Uvgulamalan

Flrm..a Degeri ve Diger ’\‘ded; Olmavan V arhiklar
Gldcrh..s;..mna.. Stires

N L e T

B[‘LL;(‘:[KA | & } ”i\ ar - '
| DANIMARKA 4 by Yalteva ERkom ymik Omiir
FRANSA b ¥ '
ALMANYA | 1<\n
YUNANISTAN ' - 10 Y
ITALYA ' 5 :_;llﬂ Siire
LUKSEMBURG -3 Yl veva Ekonpmik Omiir -
HOLLANDA -5 Yil. Ol: wSantistil Durumlarda 10 Yl
. PORTEKIZ * Vo ;_..1 KumH irna Gére
L ISPANYA 1-10 Yt Genellikle 5 Yl
P Livet xldmn WKtadir
BIRLESIK
KRALLIK -5 Yai veva Ekonomik Omiir
IRLANDA ' Som et
CUMHURIYETL -~ 1-5Yal veya Ekonomik Omiiir

B. Yedinci Yonerge Kapsaminda habul Fdllen Topluldstlrma
Y ontemlerl ve Uv"ulanm Tercihleri

'Orlukllkluru i‘li.§kin konsolide finansal tablolarin  vapist ve
dizenlenmiesinde yer alan temcelier ve ilkeleri kapsayvan vedinei yonerge ana
clzgilenvle isletmcelerin birlesmest durumunda satin alma mcetoduna g{irc. cdin-
mc malivetinin hesaplanmasivia ilgihi siiregleri belirtmekiedir. Yonerge dye
ilkclerin, notlar bolimiinde aukl..mm yaptimast kaydiyla, "birlesme” veya

glkmlann birlestirtimesi \nnlum nin kullamilmasiaa da izin vermektedir. Bu-
rada cdinmeden dogan firma degeri. normal olarak dmduncu VONCrgede yer
alan kurallara aOTe Cu, talun\nmkmdn ‘

Yedinci vonerge, iive dilkelere yedeklerinin ‘uyrllma;\'l Kosulu 1le firma
degermin hemen aktillestirilmesine de izin vermektedir. Bu durumda akti-
Nestirilemeyen veya negatil deger tasiyan firma degerinin hesaplarda ayrn Ka-
Aemlcer olarak gosteriimesi ve notar holumundg, bu durumun behirtiimesi «'chk-
mukluin (Oldham 1ORO; 4065).

-1 14-



Firma Degervmin Degerlendiriimest

Yedinci yonergenin firma deden ile ilgili dij7enlcmclcﬁ 1lgih maddceler
ile asagida verilmistir. Bu diizenleme: 19. ,3() 39 ve 45. maddclcr
cercevesinde yaprlimisur,

1.Yedinci Yonergenin Firma Degeri Uygulamalarim Duzenleyven
~ Maddeleri ‘

Viadde 19

- Konsolidasyona alinan ortakhiklarin se nnavuzndn_l\l hisse ve pavlann

delter d(. den, xonsohidasyona alman mmkhﬁm scrmayesing 1sabet ukn tutlar IlL
mahsup cdilir. |

a. Mahsup 1slemi: bu ortakhk i1k deta konsolidasyona alindi31 andaki
defter degenne gore yapihir. Mahsup tglemi esnasinda ortaya ¢ikan tark tutarlan
(firma dcf*t,m miimkiin oldugunca dolaysiz olarak, degcerlen defter du‘u‘mdcn
yiiksek veva dugik olan konsolide bilango kalemleri arasinda dagiuhr,

h. Uye dlkeler mahsup isleminin, konsolide edilecek ortakhiklann hisse-
lerinin cdinildigi anda saptanabilen aktif ve pasif degerlerine gore veya hisseler
farklt zamanlarda clde edildiginde. bu ortakhidin badh oldudu an v..xpllmaxmx

ongorcbilir veya buna izin vuuhxlnlu

¢. (a) bendine gore kKalan tark tutan veya (b) kending gére olusan fark tu-
tart, konsolide bilangoda Ozcl bir kalem altinda, uygun bir hesap ile
gostenimehidir. Hesap kalemlerinde kullantlan yontemler ve bir onceki yila
agOre Ommll dwml\llklur konsolide bilango dlpnm ve cklernde ..u,lkldnmdhdir
Eger Uye dlke, poziut ile ne satil fark tutarlarimin mahsubunu kabul cderse, bu

fark tutarlan konsolido bnlango dnpnol Ve klmmh. ,..1g|klannmhd1r (U ker, 1989;
39-90). - P .

Madde 30
1. 19. maddenin, 1. :parzwral'mm (¢) bendinde belintilen 6zel kalem, po-

zitif bir konsolidasyon farki olusturuyorsa, 78/ 660/ AT yoncrm \mL gore
“firma degen” kalemi olarak islem ﬂorur

Uye ulkcicr, po/ml kons()lnidsyon tarkimin dogrudan ve agik olarak
. ycdcklcrdcn mdmlmumc i/m Ve I'Lbllll' (Kog Yalkm, Adog an, l‘)‘)l e, 5 5

-
-



A. Dalgecg
Ulker, 1989:93).
Madde 31

19. maddcenin 1. paragral (¢) bendinde ayr: olarak e¢osterilmesi belirtilen
Ozcl kalem negafil konsolidasyon fark: oldudu zaman, bu farkin konsolide kar/
zarar nesavina sadece asanidak durumlards mumhm Si OnaOruiur.

. EgCr hu ncgatit konsolidasvon tarki: ilgili ortakhigin cdimldigi tanhte
SO/ i«.n nusu ortakhikla ileib olarak celecekie laaiiyet sonuglaninin olumsuz ola-
cagl veva baz wzdulcun ortava cikacagr beklentilennin olmasindan dolayi or-

laya ¢ikmiy is¢; bu beklentiler gergeklestikge s67 konusu negatif konsohudxmn
farki konsolide ka ir/zarar hesabima aimir.

b. Bu lark tutan gergeklesen (realize) bir kan temsil cttigi stircce. konso-
~lide kar/zarar hesabina ahiir (Ulker, 1989: 94, Kog-Yalkin. AKdogan. 1991
298). '

Madde 39
_ ¢
3. Bu yOncrge hukumluxm eore, 1k kez hazirlanan konsohdc finansal
Lablolarin diizenlenme tarihinden 6nce ortaya ¢ikan ve 19. maddenin 1. pa-
ragralinda Ozcl kalem olarak tammlanan hesap, pozitif konsolidasyen farkini
olusturuyorsa (lirma degceri ) Uye tlkeler:

. 30. maddenin 1. ;mms.“mmla ongdriilen hiitkme uygun olarak; 78/
()()()/ ’\ F yonergesinin 37. maddesinin 2. paragraiing ”O-I'L > vildan fazla taninan

sure, bu vonerge hukumlu e gore I“\ kez duizenlenen konxohdu Inmnxal Lablo-
larnn dU/UllLIH\ tarihinden baslanu ak dikkate dhmr

h 30. maddenm 2 p..n..wr..lllndd ongdrtlen hiikme gore: sézkonusu kon-
solidasyon pozitil tarklar tutarnni. bu VONCrye hukumlcnnc g0re ilk kez duzen-

lenen Konsolide tinansal tablolarin diizenlenis tarihlerinde yedeklerden indiril-
mesine 1zin verebilir (Kog-Yalkin, Akdogan, 1991: 303, Ulker, 1989; 101).

- Madde 45

v

3. 20 paragraltaki (1 ve (b) bendine gore bulunan pozitif fark witan, aktl
ve pasil Kalemlerin belirli bir sinifina alimamiyorsa "lirma degen” olarak islem

'-l 1 6-



Firma Degerimun Dederlendirilmesi
gorir (Ulker, 1989: 105).

Bilindigi gibi. bircysel sirketlerin net varliklarinin holding grubu
varhiklanyia birlestiriimesi kapsaminda genelde yararlanilan baghca G¢ yontem
bulunmdktadlr Bu yontemler ve Avrupa Toplulugu tlkelerinin bunlarla ilgili
uyvgulama tercthler belirli 8zcllikler gdstermekiedir. "

Varhklarin Toplulastirtlmasinda Yararlamilan Yontemler ve
Avrupa Ulkelerinin Uygulama Tercihleri

Tam Mahiyet Muhascbest Yontemi bu yontemlerden ilkidir. Bu
yontemde saun alinan sirketin varhiklan saun alma degerinden, birbaska deyisle
paylarnn wcklif cdilen pivasa dederi tizerinden kavda gecirthir. Firma dederi
(Pestemallik) ve primhi payv senedi hesaplan agihir; Firma degeri hesabt net
variik degeri ile satin alma fivau arasindaki farki Kavda **cCcrkcn primli pay
senetleri hesabr paviarin nominal degeri ile pivasa degeri arasindaki fark: Kay-
acder. Yontemin zayth&i, pay degerlerninin hizh degisim gosterme 6zellidinden

kaynaklanmaktadir. Bu. gencellikle pivasa degerinin gecerhihi@gimin bL]ll‘\l/ Ol-
masiyla sonuclanmir (Oldham, 1989; 132).

Nominal Maliyct Muhascbest Yontemi, bu alanda kullanilan  bir diger
yontemdir. Burada satin alma hiyau, firma dederi hesabimin yiikscltilmesine ne-
den olan veya olmayan paylarin nominal degeri tizerinden hesaplanir.

Cikarlann Birlestirilmesi Yontemi ise, temelde diger 1ki \'(')'lm.m(h,ﬁ tark-
lann gorinimu 1l¢ dikkat gLI\mLledn Burada birlestirme, iki tarafin uxu‘mdg
anldsnklan kosullar ¢ergevesinde gergeklegmektedir. Anl,.1§md birlestiriimis
varbiklarin  satin alma maliyctinden daha diisik gosterilmesi np
sonuglanabiimektedir. Clinkt birlestirmeden dogacak herhangi bir firma deger
cikariimiy hisselerden dogacak kar pay ma kamhl\ gclecek sekilde kaydedil-
mckicdir (Imdicke v.d., 1987: 622, Shlllmgldw v.d., 1980; 447).

Birlegik Krallik'da bu \omunludu.n her ua,undt,n yararlaniimaktadir.
Birlesik Kralhik uy ”Ul..lm..l\lﬂd lecmel olan SSAP 22 "Firma Degeri Muhascbesi”
(yayin tarihi Aralik 1984) v¢ SSAP 23 "Saun Alma ve Birlesmelerle gil Mu-
“hasebe” (yayin tarihi Nisan 1985) meveut uveulamalan dizenlemektedir. Bu
cergevede binnct standart, firma degerinin satn alma ile hemen ak-—
tiflestiriimesine veya varlidim vararh ckonomik omriinii asmavacak sckilde. za-

-
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GVK'nunda lirma degeri. "Pestemallik” adi altinda gclir unsurlanindan

A. Dalgec

man i¢inde donemsel olarak kar ya da zarar hesabina aktanlmasina izin Ver-
mcktedir (SSAP 22- Accounting For Goodwill, Jan-1985: 119). Ikinci standart
Is¢, satin aima ile birlegtirme arasinda ayinm vapmakta ve devraima durumun-

da’ Clkarlann Birlestirilmesi Yéntemi"nin birlesme durumunda ise, "Tam Ma- .

hyet YOntemi"nin kullamimasini ongormcektedir (Acwountmﬂ -or f\cqmsnlnor*
And Mcrgers, Aug-1990; 86-87).

ltalya da bu konuda bir smnd 47 buiunnmkla birlikte, yukanda s6zii edi-

Ien yéntemicrin lumu kullantimaktadir.

Belcika, Danmmrka Fransa, Almdn)a Yunanisian, Liksemburg, Porte-

kiz ve Ispanya'da yinc standart bir uygulama yoktur. Ancak Danimarka'da

s karlarin Blrlcslmlmun Yuma,ma u,k yasat vontem Olarak kdbul cdilmekte-
dir.,

ﬂ\lm‘m) ada satn alma oncesi ve sonrasi k..trlar arasinda bir ayirim

yapiimamakiadir. Bu nedenle bagl kuruluslarin yedekierine pagli olarak firma
degeri, yildan yila dalmhmnw “()\lLl‘LbllmLledll‘

Isvigre'de bu yontemlerin segimi, vergi agisindan hangisinin daha avan-

Lyl oldu@una gore yapilmaktadir.

Hollanda'da yaygin olarak "Tam Maliyet Yontemi” kullaniimakta ve ge-

nclhkie varhiklarin can dcgcrlcrinc.duy;mdmlmukludir (Oldham, 19%9; 133).

ILTURKIYE UYGUL AMASINDA FIRMA

DEGERI
DUZENLEMELERI ' ‘

U”\LmI/dL lnrma du‘*u‘l duxummdcn e ll"lll olarak:

- Gelir Vcrum K.,munu
- Vergi Usul Kanunu,
- Turk Ticaarct Kanunu

- Kurumlar Vergisi Kanunu

bd/l hukumkr AL lmmsm
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Firma Degerinin Degerlendirilmes:

"Sair Kazang ve Iratlar” bolimiinde ver almaktadir. Bu bélimde firma degen,
-Arizi Kazanglar” baghdmm tagiyan 82. madde ile hiikme bdglanm1§t1r (GVK,
Md. 82). Bu maddc hukmunt, adre: firma dederinin devr karsilig1 clde edilen
kazanglann 200.000 TL Vi asan kKismi vc,rmh,ndmkuknr Firma-dederini. dev-
ralan kisi a¢isindan ise. s6zii edilen dederin 200.000 TL.y1 asmamas: halinde,
tirma degen dogrudan gider vazilabilecekiir (GVK, Md. 40/7).

GVK, tirma degen olarak saglanan kazanglan, ckonomik ¢zellik tasiyan
bir gelir tirt olarak gormekiedir. '

VUK 1s¢ fimma du*umm degerlenmest (VUK, Md. 282/5) ve amortis-
~man (VUK, Md. 326) konusunda baz1 hiikiimler getirmigtir. Firma dederi 1¢1INn
getinlen dcf"crlum hikmine gore, gergek ve tizel kisiler bu deger, ‘mukayyet
dcfier  ilc blrhd\!\d deyisle muhascebe l\d)lllarlndd go..slurllt.n dcderlc
degerleyeceklerdir. 326. madde hiikmiine gore de, gerek gérc;ck V¢ gcrckSc lu-
zcl Kigtler, ima degerinin muhasebe kayularninda gosterilen degerini, 5 yilda
cyit taksitlerle ifa edecceklerdir. VUK nun bu maddesmim, GVK'nun mdmmh.n, |
Lhiskin 40). mddduwk birlikte cle dlmm..l\l "Lrt,l\nld\lt,dlf Firma defdennin
200.000 TL.yr agmasi halinde aktitlcstirilmesi zorunludur. Sozii cdilen madde
de is¢e, mukclletlierin 200.000 TL.v1 asmayan lirma dederlerini isterlerse ak-
llﬂuun bllL(,L,l\lL,ll va da donem sonuglarina aktarabilecekleri hiikme
bdt‘l..mmlsur . e

TTK ve KVK da, i rma dcgerinin olugma nedenlerinden biri olan
islctmelerin birlcsmesi konusunda bazi hiiktimler getirmistir. '

TTK'nun 451. maddesinde, bir anonim sirketin diger bir anonim sirket
taralindan tim aktif ve pasiflertyle devir alinarak infisah cimesi olavinda uygu-
lanmas gerckh hikiimler ver almaktadir, *-

TTKnun 452 maddumdx. isc. birden ¢ok anonim sirketin varhklannin

ve sirketlerin varhklarmim lastiye cdilmeksizin yeni sirkete gegecedi hukme

~ baglannusur, "Tastivesiz Infisah” bashds allmda toplanmus olan bu hiikiimicrde
birlcsme ve dwmlnm birhikte cle alinmistr.,

~ KVK'nu isc. birlesme ve devir olaylan igin farkh hiikiimler getinmistir.
KVK'nun 36. maddesinde. bir veya birka¢ kurumun diger bir kurumla
birlcsmesinin, birlesme nedeni ile infisah cden kurum igin, tasfiye niteliginde
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A. Dalpeg

oldug8u kabul edilmistir. S6z konusu 37. maddesinde ise, devir olayl
aciklanmisur. ' ' '

KVKnun amaci, birlesme nedeniyie hukuki varliklan ortadan kalkan
isictmelcnn tashiyclen sonunda olugabilecex kar, birlesme kan olarak vergilen-
dirmektir. Birlesme karmin sapianmasinda, infisah eden isletrneden alinan
varliklar, VUK'nun dcfcricndirmeve iliskin hiiximicrine gore
dc gcrlcnmn‘mckt«,d r. Birlcsilen kurum tarahindan elde cdiden net varhik
karsihi @1, infisah c¢den isictine sahiplerine ddenecek tutann fazla olmasi iie
birlcsmc Kan olusmaktadir

Firma. degen icin birlestlen kurumdan bir deger alinmigsa, buniar da
birlcsme karim ctkilemektedir. Firma degeri ncdentyle sagianan kd/ang,har
'GVK'ndaki hiikiimlcre gore vumlundmlmcktgdlr

Birlcsmeyt gergekicstiren kurumun inlisah cden igictme sahiplerine '
0dedigi tutar ile clde cttii net varhik arasindaki fark; infisah eden isletme sa-
- hipleri igin birlesme kar, hukuki varh@im siirdiiren isletme igin ise, fir-
ma’degicri olarak kabul cdilmektedir. KVK'nun 37. maddesinde belirtilen devir
nitclifindeki birlesmelerde, birlesme nedeniyle olusan kar vergi dm
birakiimistir. | '

’

v

Ulkemizde, Scrmaye Piyasast Kurulu'mun yayinladifn tebliglerin
baztlannda hirma degen dizenlemelen ile ilgih maddcelere yer verdigi
goruhm,klcdnr. ‘ ‘ “

S67 konusu maddeler: " e v

SerdyL Plyasasmda i\/lull Tablo v¢ Raporl..lra lll}km llkc ve Kurallar
Hakkinda Teblig (29/1/1989 Tarihli Scri: X1, No:1),

- Scrmuy > Piyasasinda Konsolide Mali Tablolara i]i:s;kin llke ve Kurallar
Hakkinda Tebhig (Scri X1, No:® 1le hazirlanmig u,bh dslagl) dc yer al-
maktadir,

Malt tablo ve raporlara ihigkin ilkc ve kurallar hakkinda tcbligin 36.

maddesinde; firma degcerinin, bir isletme devralimrken katlamilan maliyet (clde
~ctme maliyeti) ile. s0z konusu iglctmenin rayig bedellc hesaplanan net
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Firma Degerinin Degerlendiriimesi

~varliklarimin degert arasindaki olumlu fark olduu belirtilmigtir. Aynca firma
deden hesaplanirken., rayi¢ bedelin tesbit edilememest halinde bunun yenne nct
defier dederinin esas alinacad ve firma dederinin 5 yilda esit taksitlerle itfa edi-
lecedi agiklanmistir, ' ' ’

Sermaye pivasasinda konsolide mali tablolara iliskin ilke ve kurallar
hakkinda tcbhigde i~ . birlestinimig bilangolann diizenlenme esaslarina yer ve-
rilmistir. Esaslarla ilgili oldrak. 6denmis scrmaye icinde, toplulugun bir bagka
kurumuna ait pay ve varsa bu paylara ait emisyon primlerinin ortak olan kuru-
mun varhginda kayith olan degerlerle kargthiklr mahsup cdilcrccgi belirnlmastir.,
- Aynca fark varsa, birlestinilmis bilangconun pasifinde yedek akgeler hesabindan
"olumlu firma deeri” olarak indirilecedi ve az olmast durumunda ise, "olumsuz
fm’na deden” olarak vedek akcelere cklenceedi bx,hmlmxsur

SONUC

AT tlkeler U\’”U]dmd%l cle alindiginda. firma degeri ile ilgili temel ve il-
kKelerin dorddnct ve )L,dmu vonceraeceler ile diizenlenen g,ugwdc rdc yer aldig
Uorulmt.klcdlr Dordiinci yonergenin 37. maddesinin 2. paragrafi, firma degcen
degerlemesi ile ilgilidir. Yedinci yonergenin firma degeri ile ilgili
diizenlemeleri de; 19.. 30.. 31.. 39. ve “45. maddcler ¢ergevesinde
yapiimaktadir. Tirkiye uvgulamast cle alindifinda isc; firma degeri
diizenlemeleri ile ilgili olarak, GVK, VUK, TTK ve KVK'nun bazi hiikiimler
gcuirdi@i gordlmektedir. Aynca Scrmaye Piyasast Kurulumun; "Scrmayce Piya-
sasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin lll\c, ve Kurallar Hakkinda Tcebhig 929/
171989, Scri: X1, No:1)" ilc "Scrmaye Plya..\a.smda Konsolide Malt Tablolara
[liskin Ilke ve Kurallar Hakkindaki Tebligi (Seri: X1, No:8)", firma degeri
diizenlemeleri ile ilgili maddcelere yer vermistir. '

Konuyla ilgili olarak; s6z konusu ilkelerin uyeulamalannda cle alinan
[irma degcen tle 1igih temel ve ilkclere, ISIleLlLTLL her zaman uyulmast gerek-
uym sovicyebilinz.

SUMMARY

In this study, at first the general information on goodwill has been given.
Then the subject of how goodwill was cvaluated by the point ol the EC and
Turkey applications, and what Kind ol arrangements was held with these coun-
Lrics. ' " ' ' e ‘
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